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Cuentas por sectores institucionales. Sector sociedades
financieras. Subsectores banco central, sociedades de depdsito
excepto el banco central y fondos del mercado monetario

Resumen ejecutivo de 2023

Sector sociedades financieras
Principales resultados Sociedades de |

2023 Banco central depésitos mercado
excepto banco monetario
central

Excedente de -0,9%

explotacién bruto -$1.795.575

+ Was

Rentas de la
propiedad netas

-5,9% 4,9%
-$11.344.181 $9.343.552 $5.006.065

= I@(Aal A

Saldo de ingresos -5,9% 8,9% |
-$1.343.932 $7.547.977 $5.006.06

primarios bruto

- Mewos

Impuestos corrientes 1,6%

sobre el ingreso, $3.128.663
la riqueza, etc.

+ WAs

Otras t f i -0,1% “0,1%
co:ﬁznzzzs;]:{:: i -$178.418 -$216.512 -$118.968

d

- I@(Aé\ a

| di ibl -6,0% 2,2%
bruto/Ahorro bruto  BRCLUTZESY $4.202.802 $4.887.096

- Mewos

Formacion bruta

de capital © $117.751

- I@(Aé.\ a

0% 1% 6%

Préstamo neto/
endeudamiento neto

2’
$4.887.096

-6, 21
-$11.524.242 $4.085.051

@ Porcentaje del PIB. $ Millones de pesos corrientes.

®Incluye adquisiciones menos disposiciones de activos no producidos.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.



Principales resultados del banco central, en porcentaje del PIB. Afios 2016-2023
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Principales resultados de sociedades de depésitos excepto el banco central,
en porcentaje del PIB. Ahos 2016-2023
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Principales resultados de fondos del mercado monetario, en porcentaje del PIB. Ahos 2016-2023

3,0
2,6
225
2,0

1,5

Porcentaje

1,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) ==@= Ahorro bruto

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.



incdec
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Cuentas por sectores institucionales. Sector sociedades
financieras. Subsectores banco central, sociedades de depdésito
excepto el banco central y fondos del mercado monetario

Afo 2023

La Direccién Nacional de Cuentas Nacionales (DNCN) del Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC) presenta la estimacion preliminar de las cuentas por sectores institucionales de
los subsectores banco central y sociedades de depdsito excepto el banco central para 2023 y la
revision de 2021 y 2022; y por primera vez las cuentas del subsector fondos del mercado monetario
para el periodo 2016-2023, pertenecientes al sector sociedades financieras.

Esta publicacién forma parte del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) y representa un avance en
términos de la difusion de las cuentas nacionales por sectores institucionales; sumado al informe
técnico del sector gobierno general (disponible desde 2022), el presente informe técnico incrementa
la disponibilidad de herramientas estadisticas para la toma de decisiones, la formulacion de politicas
publicas y estudios econémicos en general.

Cabe mencionar que el Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) refiere a la contabilidad econémica
del pais, que no necesariamente coindice con la contabilidad de las empresas, el gobierno o los
bancos, en la medida en que sus objetivos analiticos son distintos. Por un lado, la contabilidad
econdmica del SCN constituye un marco conceptual integral que proporciona informacion sobre
el crecimiento, la transformacion, el desempefio general de la economia en su conjunto, que sigue
a su vez estandares internacionales para asegurar la comparabilidad entre paises. Por su parte, la
contabilidad de las empresas esta basada en exigencias legales que tienen como objetivo brindar
informacion para respaldar al Estado en el control de la produccion y la gestién financiera. Por lo
tanto, dado que la estructura de las cuentas de las empresas y la de las nacionales son diferentes,
los saldos contables que se identifican en una y otra pueden presentar diferencias’.

Los resultados del presente informe estan disponibles en dos formatos: uno resumido y otro
detallado, en el sitio web. Para facilitar la comprensién, se adjunta un glosario de los conceptos mas
importantes al final de este informe y una nota metodoldgica.

Principales resultados

Los cuadros 1, 2 y 3 muestran las principales transacciones de los subsectores banco central,
sociedades de depdsito excepto el banco central y fondos del mercado monetario para el periodo
2016-2023. Las cifras muestran las cuentas corrientes desde la produccién, generacién, asignacion,
distribucion, redistribuciony, finalmente, la utilizacion del ingreso hasta el ahorro. Se presenta también
el proceso de acumulacién de la cuenta de capital, donde el ahorro mas las transferencias de capital
representan los recursos que se disponen para financiar la inversién en activos no financieros y se
determina como remanente la capacidad (préstamo neto) o la necesidad (endeudamiento neto) de
financiamiento del sector.

En 2023, el excedente de explotacion bruto del banco central fue de 249 millones de pesos, que
representd 0,0% del PIB a precios corrientes; y de -1.795.575 millones de pesos (-0,9% del PIB) en

' Para el caso puntual de las discrepancias o correspondencias entre el Estado de Resultados que publica el Banco Central y los conceptos de
las Cuentas Nacionales, ver seccion Conversion del estado de resultados del banco central a los conceptos de las cuentas nacionales de la pagina

9 del presente informe.
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las sociedades de depdsito excepto el banco central. El excedente de explotaciéon de los fondos
del mercado monetario es cero por definicion, ya que su produccién se estima por suma de costos
y no poseen bienes de capital. Al excedente de explotacion se suman las rentas de la propiedad
netas para obtener el saldo de ingresos primarios bruto. En 2023, las rentas de la propiedad netas
fueron de -11.344.181 millones de pesos (-5,9% del PIB) en el banco central; de 9.343.552 millones
de pesos (4,9% del PIB) en las sociedades de depdsito excepto el banco central; y de 5.006.065
millones de pesos (2,6% del PIB) en los fondos del mercado.

En 2023, el saldo de ingresos primarios bruto fue de -11.343.932 millones de pesos (-5,9% del PIB)
en el banco central; de 7.547.977 millones de pesos (3,9% del PIB) en las sociedades de depdsito
excepto el banco central; y de 5.006.065 millones de pesos (2,6% del PIB) en los fondos del mercado
monetario. Al saldo de ingresos primarios bruto se restan los impuestos corrientes sobre el ingreso,
la riqueza, etc. (-), y se agregan las otras transferencias corrientes netas para determinar el ingreso
disponible bruto, que por convencién es el ahorro bruto de los subsectores. En 2023, el ahorro
fue de -11.522.350 millones de pesos (-6,0% del PIB) en el banco central; de 4.202.802 millones
de pesos (2,2% del PIB) en las sociedades de depdsito excepto el banco central; y de 4.887.096
millones de pesos (2,6% del PIB) en los fondos del mercado monetario.

El ahorro sumado a las transferencias de capital netas forma los recursos que disponen los
subsectores para realizar la inversion en activos no financieros. En 2023, la formacién bruta de
capital fue de -1.892 millones de pesos (-0,0% del PIB) en el banco central; y de 117.751 millones
de pesos (0,1% del PIB) en las sociedades de depdsito excepto el banco central. Los fondos del
mercado monetario no tienen como objetivo invertir en bienes de capital.

Finalmente, el ahorro mas las transferencias de capital netas menos la inversién en activos no
financieros da como resultado la capacidad o necesidad de financiamiento de los subsectores. En
2023, el banco central arrojé un endeudamiento neto de -11.524.242 millones de pesos (-6,0% del
PIB); mientras que las sociedades de depdsito excepto el banco central y los fondos del mercado
monetario presentaron un préstamo neto de 4.085.051 millones de pesos (2,1% del PIB) y de
4.887.096 millones de pesos (2,6% del PIB).



Cuadro 1. Resumen de cuentas del banco central, en millones de pesos. Afios 2016-2023

Cadigo Transacciones y saldos 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ™ 2023 @

Millones de pesos

P1 Produccion (+) 6.791 7.421 8.534 11.007 20.345 28.574 52,630 179.415
P2 Consumo intermedio () 3.184 3.025 3,654 4187 10.259 13.818 30.248 124.425
B1b Valor agregado bruto [P1 - P2] 3.607 4.396 4.880 6.821 10.087 14.756 22.382 54.989
P51c Consumo de Capital Fijo (-) 199 222 245 187 366 200 319 249
B1n L ETE DI 3.408 4174 4.635 6.634 9.721 14557 22.063 54.740
[B1b - P51c]
B2b F;‘scfg]e"‘e de explotacion bruto 199 222 245 187 366 200 319 249
Excedente de explotacion neto
B2n R 0 0 0 0 0 0 0 0
D4 Rentas de la propiedad netas (+)  -139.339 -203.660 -318.922 -572.342 -650.612 -1.287.683 -3.179.178 -11.344.181
B5h LB IMEEEE e -139.140 -203.438 -318.677 -572.155 -650.246 -1.287.484 -3.178.858 -11.343.932
bruto [B2b + D4]
Saldo de ingresos primarios ) } } ) } } } R
B5n ‘hekn [B5 - Po1c] 139.339 203.660 318.922 572.342 650.612 1.287.683 3179178 11.344.181
D5 Impuestos corrientes sobre el 0 0 0 0 0 0 0 0

ingreso, la riqueza, etc. (-)

D62.Dgy  Frestaciones sociales netas de 0 0 0 0 0 0 0 0
contribuciones (-)

D7 S;: t(f)"Sfere”C'as EOUICHICS 7.790 -8.380 -8.282 -10.025 -23.405 -29.147 -52.080 178.418

Ingreso disponible bruto

B6b B3 054061 D624 D7) 146930 -211.818 -326.959 -582.180 -673.651 -1.316.631 -3230938  -11522.350

B6n '['I';%ff%g"sc';“'b'e neto -147.129 -212.040 -327.204 -582.367 -674.017 -1.316.831 -3231257  -11.522599

B3b Ahorro bruto [B6b] -146.930 -211.818 -326.959 -582.180 -673.651 -1.316.631 -3230938  -11522.350

B3n Ahorro neto [B6n] -147.129 -212.040 -327.204 -582.367 -674.017 -1.316.831 -3231.257  -11.522.599

D9 Transferencias de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
netas (+)

Psb Formacion bruta de capital (- 1183 24 1654 2144 1.700 -2.021 -2.165 1892

Adquisiciones menos

NP disposiciones de activos no 0 0 0 0 0 0 0 0
producidos (-)
Préstamo neto (+)/

B9 endeudamiento neto (-) -148.113 -211.842 -328.614 -584.325 -675.351 -1.314.610 -3.228.773 -11.524.242
[B8b + D9 - P5h - NP]

M Datos provisorios.
@ Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 2. Resumen de cuentas de sociedades de depdsito excepto el banco central, en millones de pesos. Afios 2016-2023

Codigo Transacciones y saldos 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ™ 2023 @

Millones de pesos

P1 Produccién (+) 267.451 324.962 446.729 596.682 895.541 1.149.011 1.675.726 2.530.696

P2 Consumo intermedio (- 73.195 104.116 144.232 218.015 270.437 405.265 708.250 1.896.129

B1b Valor agregado bruto [P1 -P2]  194.255 220.846 302.497 378.667 625.104 743.745 967.476 634.567

P51c Consumo de Capital Fijo (-) 5.087 6.803 9.504 20137 48.720 75.256 137.980 316.571

Bin ‘[’;1":)' _ag;‘:%?d" neto 189.168 214.043 292,993 358.529 576.384 668.489 829.496 317.99

D1 Remuneracion de los 95.575 121.838 169.118 262.037 347175 505.374 910.252 2.431.026
asalariados (-)

Eoongy o lESEEEEsD 8.001 10.929 14.492 25.296 34.995 49.844 88.076 -884
subvenciones a la produccion (-)
Excedente de explotacion bruto

B2b [B15- D1 - (029 . D39)] 90.680 88.079 118.887 91.334 242.934 188.527 -30.852 -1.795.575

B2n FEREL DA AT MED 85.503 81.276 109.383 71.197 194.214 113.271 -168.832 -2.112.146
[B2b - P51c]

D4 Rentas de la propiedad netas (+) 28.562 27.204 85.859 253.805 324.186 592.800 2.085.962 9.343.552

B5h SHEC 2 EEE T 119.241 115.283 204.747 345.139 567.120 781.327 2.055.100 7.547.977
bruto [B2b + D4]

B5n Saldo de ingresos primarios 114.154 108.480 195.242 325.002 518.400 706.071 1.917.129 7.231.407
neto [B5b - P51c]

D5 Y8 G s Sl ¢l 34.646 41.342 62.608 49.949 98.162 178,617 425.781 3.128.663

ingreso, la riqueza, etc. (-)

D62 - D61 Prestgcmpes sociales netas de 0 0 0 0 0 0 0 0
contribuciones (-)

Otras transferencias corrientes

D7 -11.200 -16.082 -16.921 -30.985 -35.997 -56.571 -71.798 -216.512
netas (+)
Ingreso disponible bruto

B6h [B5b - D% + D61 - 062 .+ D7] 73.395 57.859 125.217 264.205 432.960 546.139 1.557.530 4.202.802

B6n L0 L 3Is D 68.308 51.056 115713 244.068 384.240 470.883 1.419.550 3.886.232
[B6b - P51c]

B8b Ahorro bruto [B6b] 73.395 57.859 125.217 264.205 432.960 546.139 1.557.530 4.202.802

B8n Ahorro neto [B6n] 68.308 51.056 115713 244.068 384.240 470.883 1.419.550 3.886.232

D9 Transferencias de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
netas (+)

P5b Formacion bruta de capital (-) 13.745 17.045 22.847 54.948 30,681 50.228 114.205 119.135

Adquisiciones menos
NP disposiciones de activos no -79 810 -921 -214 236 26 -962 -1.383
producidos (-)

Préstamo neto (+)/

B9 endeudamiento neto (-) 59.729 40.004 103.292 209.471 393.043 495.885 1.444.197 4.085.051
[B8b + D9 - P5b - NP]

@ Datos provisorios.
@ Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 3.

Cuentas del sector fondos del mercado monetario, en millones de pesos. Afios 2016-2023

Cadigo Transacciones y saldos 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ™ 2023 @
Millones de pesos
P1 Produccion (+) 498 583 1.220 3.765 10.394 19.481 41.827 118.968
P2 Consumo intermedio (-) 498 583 1.220 3.765 10.394 19.481 41.827 118.968
Bib Valor agregado bruto [P1 - P2] 0 0 0 0 0 0 0 0
P51c Consumo de Capital Fijo (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
Valor agregado neto
Bin [B1b - P51¢] 0 0 0 0 0 0 0 0
D1 Remun}eracmn de los 0 0 0 0 0 0 0 0
asalariados (-)
D29 - D39 Otros |m_puestos netos de 5 0 0 0 0 0 0 0 0
subvenciones a la produccion (-)
Excedente de explotacién bruto
B2b [B1b - D1 - (D29 - D39)] 0 0 0 0 0 0 0 0
Excedente de explotacion neto
B2n [B2b - P51¢] 0 0 0 0 0 0 0 0
D4 Rentas de la propiedad netas (+) 7.158 8.165 29.622 102.210 158.100 410.738 1.092.986 5.006.065
BSb oL DEBL D IS 7.158 8.165 20622 102.210 158.100 410.738 1.092.986 5.006.065
bruto [B2b + D4]
B5n Saldo de ingresos primarios 7.158 8.165 20.622 102.210 158.100 410.738 1.092.986 5.006.065
neto [B5b - P51c]
D5 !mpuestos cprrlentes sobre el 0 0 0 0 0 0 0 0
ingreso, la riqueza, etc. (-)
D62 - D61 Prestgcmpes sociales netas de 0 0 0 0 0 0 0 0
contribuciones (-)
D7 O ENEIE L BN ENE -498 -583 -1.220 -3.765 -10.394 -19.481 -41.827 -118.968
netas (+)
Ingreso disponible bruto
B6b [B5b - D5 + D61 - D62 + D7] 6.660 7.582 28.403 98.445 147.706 391.257 1.051.158 4.887.096
B6n g B S I 6.660 7.582 28.403 98.445 147.706 391.257 1.051.158 4.887.096
[B6b - P51c]
B8b Ahorro bruto [B6b] 6.660 7.582 28.403 98.445 147.706 391.257 1.051.158 4.887.096
B8n Ahorro neto [B6n] 6.660 7.582 28.403 98.445 147.706 391.257 1.051.158 4.887.096
D9 Transferencias de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
netas (+)
P5b Formacion bruta de capital (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
Adquisiciones menos
NP disposiciones de activos no 0 0 0 0 0 0 0 0
producidos (-)
Préstamo neto (+)/
B9 endeudamiento neto (-) 6.660 7.582 28.403 98.445 147.706 391.257 1.051.158 4.887.096
[B8b + D9 - P5b - NP]
O Datos provisorios.
@ Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
Cuentas por sectores institucionales. Sector sociedades financieras. Subsectores banco 9/16
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El cuadro 4 muestra los principales saldos contables del banco central, de las sociedades de depdsito
excepto el banco central y fondos del mercado monetario, en porcentaje del PIB a precios corrientes,
para el periodo 2016-2023. La participacion del valor agregado bruto del banco central fue cercana
al 0,0% del PIB durante los afos de analisis, mientras que la participacion del valor agregado de
las sociedades de depdsito excepto el banco central disminuy6 del 1,2% del PIB en 2022 al 0,3%
en 2023 continuando la tendencia iniciada a partir de 2020. Asimismo, las sociedades de depdsito
excepto el banco central evidenciaron un excedente de explotacion bruto de -0,9% del PIB en 2023
contra el -0,0% del 2022 , por lo que la disminucién contintia por tercer afio consecutivo.

El saldo de ingresos primarios bruto del banco central fue negativo durante todos los afios
comprendidos entre 2016 y 2023, y disminuyé del -3,8% del PIB en 2022 al -5,9% en 2023. Las
sociedades de depdsito excepto el banco central, por su parte, nuevamente mostraron saldo de
ingresos primarios positivo durante el periodo: crecieron del 2,5% del PIB en 2022 al 3,9% en 2023.
Los fondos del mercado monetario duplicaron sus ingresos primarios, ingreso disponible bruto y el
ahorro en relacion con el PIB, ya que pasaron del 1,3 % en 2022 al 2,6% en 2023.

Por su parte, el ingreso disponible bruto y el ahorro? del banco central pasaron del -3,9% del PIB en
2022 al -6,0% en 2023, mientras que el ingreso disponible bruto y el ahorro de las sociedades de
deposito excepto el banco central pasaron de representar el 1,9% del PIB en 2022 al 2,2% en 2023.

Cuadro 4. Principales saldos contables del banco central, de las sociedades de depdsito excepto el banco central y
de los fondos del mercado monetario, en porcentaje del PIB. Afios 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ™ 2023 @

Porcentaje
Banco central
Valor agregado bruto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Excedente de explotacion bruto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo de ingresos primarios bruto -1,7 -1,9 -2,2 -2,7 -2,4 -2,8 -3,8 -5,9
Ingreso disponible bruto -1,8 -2,0 -2,2 -2,7 -2,5 -2,8 -39 -6,0
Ahorro bruto -1,8 -2,0 -2,2 -2,7 -2,5 -2,8 -3,9 -6,0
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) -1,8 -2,0 -2,2 -2,7 -2,5 -2,8 -3,9 -6,0
Sociedades de depdsito excepto el banco central
Valor agregado bruto 2,4 2,1 2,1 1,8 2,3 1,6 1,2 0,3
Excedente de explotacion bruto 11 0,8 0,8 0,4 0,9 0,4 -0,0 -0,9
Saldo de ingresos primarios bruto 1,4 11 1,4 1,6 2,1 1,7 2,5 3,9
Ingreso disponible bruto 0,9 0,5 0,8 1,2 1,6 1,2 1,9 2,2
Ahorro bruto 0,9 0,5 0,8 1,2 1,6 1,2 1,9 2,2
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) 0,7 0,4 0,7 1,0 1,4 11 1,7 21
Fondos del mercado monetario
Valor agregado bruto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Excedente de explotacion bruto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo de ingresos primarios bruto 0,1 0,1 0,2 0,5 0,6 0,9 1,3 2,6
Ingreso disponible bruto 0,1 0,1 0,2 0,5 0,5 0,8 1,3 2,6
Ahorro bruto 0,1 0,1 0,2 0,5 0,5 0,8 1,3 2,6
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) 0,1 0,1 0,2 0,5 0,5 0,8 1,3 2,6

M Datos provisorios.
@ Datos preliminares.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

2 El ingreso disponible y el ahorro muestran el mismo resultado dado que, por convencién del Sistema de Cuentas Nacionales, las sociedades
financieras (asi como las no financieras) no tienen consumo final.
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Componentes del ahorro del banco central, de las sociedades de depdsito excep-
to el banco central y fondos del mercado monetario

El cuadro 5 muestra los principales componentes del ahorro del banco central, de las sociedades de
depdsito excepto el banco central, y fondos del mercado monetario en porcentaje del PIB a precios
corrientes, para el periodo 2016-2023. El ahorro del banco central se ubicé entre -1,8% y -6,0% del
PIB durante todo el periodo. El principal factor que explica este resultado es rentas de la propiedad
netas, que esta relacionado a pagos de intereses superiores a intereses recibidos durante todo el
periodo. Las otras transferencias corrientes netas mostraron un saldo negativo de alrededor de
0,1% entre 2016 y 2023.

Por el lado de las sociedades de depdsito excepto el banco central, se observé un aumento del
ahorro bruto como producto, principalmente de un aumento de las rentas de la propiedad netas.
Estas ultimas pasaron de 2,5% en 2022 a 4,9% en 2023. El excedente de explotacién bruto del sector
disminuyd del -0,0% del PIB en 2012 al -0,9% en 2023, mientras que los impuestos corrientes sobre
el ingreso, la riqueza, etc., aumentaron del 0,5% en 2022 al 1,6% en 2023. Otras transferencias
corrientes netas del sector representaron entre el -0,1% y el -0,2% durante el periodo de analisis.

Cuadro 5. Principales componentes del ahorro del banco central, de las sociedades de depésito excepto el banco
central y de los fondos del mercado monetario, en porcentaje del PIB. Aiios 2016-2023
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232
Porcentaje
Banco central
Excedente de explotacion bruto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentas de la propiedad netas (+) -1,7 -1,9 -2,2 2,7 -2,4 -2,8 -3,8 -5,9
Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prestaciones sociales netas de contribuciones (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otras transferencias corrientes netas (+) -0,1 -0,1 -0,1 -0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Ahorro bruto -1,8 -2,0 -2,2 -2,7 -2,5 -2,8 -39 -6,0
Sociedades de deposito excepto el banco central
Excedente de explotacion bruto 1,1 08 0,8 0,4 09 0,4 -0,0 -09
Rentas de la propiedad netas (+) 0,3 0,3 0,6 1,2 1,2 1,3 25 49
Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (-) 04 0,4 04 0,2 0,4 04 0,5 1,6
Prestaciones sociales netas de contribuciones (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otras transferencias corrientes netas (+) -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Ahorro bruto 09 05 08 12 16 1.2 19 2,2
Fondos del mercado monetario
Excedente de explotacion bruto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentas de la propiedad netas (+) 0,1 0,1 0,2 0,5 0,6 0,9 1,3 2,6
Impuestos corrientes sobre el ingreso, 1a riqueza, etc. (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prestaciones sociales netas de contribuciones (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otras transferencias corrientes netas (+) 0,0 0,0 0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,1 -0,1
Anorro bruto 0,1 0,1 0,2 05 05 08 13 2,6

M Datos provisorios.
@ Datos preliminares.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.

Cuentas por sectores institucionales. Sector sociedades financieras. Subsectores banco
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Componentes del préstamo/endeudamiento neto del banco central, de las
sociedades de depdsito excepto el banco central y fondos del mercado monetario

El cuadro 6 muestra los principales componentes del préstamo/endeudamiento neto del banco
central y de las sociedades de depdsito excepto el banco central, en porcentaje del PIB a precios
corrientes, para el periodo 2016-2023. El endeudamiento neto del banco central mostré la misma
evolucioén que el ahorro a lo largo del periodo, y se ubicé entre el -1,8% en 2016 y el -6,0% en 2023.
Tanto las transferencias de capital como la formacién bruta de capital y las adquisiciones menos
disposiciones de activos no producidos del sector fueron cercanas al 0,0% del PIB.

Las sociedades de depésito excepto el banco central, por su parte, mostraron a lo largo del periodo
una capacidad de financiamiento (préstamo neto) como producto del ahorro del sector que fue solo
parcialmente usado para la formacion bruta de capital. En 2016, mientras el ahorro bruto fue del
0,9% del PIB, la formacion bruta de capital fue del 0,2%, lo que dejé un saldo positivo del sector
(préstamo neto) del 0,7% del PIB. En 2023, segun datos preliminares, el ahorro bruto del sector fue
de 2,2% vy la formacién bruta de capital fue de 0,1%, dando como resultado un préstamo neto del
2,1% del PIB®.

Como los fondos del mercado monetario no tienen como objetivo inversiones en bienes de capital,
el préstamo neto del sector coincide con su ahorro bruto que asciende desde 0,1% del PIB en 2016
al 1,3% del PIB en 2022 y al 2,6% del PIB en 2023.

Cuadro 6. Principales componentes del préstamo/endeudamiento neto del banco central, de las sociedades
de depdsito excepto el banco central y de los fondos del mercado monetario, en porcentaje del PIB.
Afos 2016-2023
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022m 2023 @
Porcentaje
Banco central
Ahorro bruto -1,8 -2,0 -2,2 -2,7 -2,5 -2,8 -39 -6,0
Transferencias de capital netas (+) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Formacion bruta de capital (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,0 -0,0 0,0
Adquisiciones menos disposiciones de activos no producidos (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) -1,8 -2,0 -2,2 -2,7 -25 -2,8 -39 -6,0
Sociedades de deposito excepto el banco central
Ahorro bruto 09 0,5 08 12 16 12 19 2,2
Transferencias de capital netas (+) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Formacion bruta de capital (-) 0,2 0,2 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1
Adquisiciones menos disposiciones de activos no producidos (-) 0,0 0,0 0,0 -0,0 0,0 0,0 -0,0 -0,0
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) 0,7 0,4 0,7 1,0 14 1,1 1,7 2,1
Fondos del mercado monetario
Ahorro bruto 0,1 0,1 0,2 0,5 0,5 0,8 1,3 2,6
Transferencias de capital netas (+) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Formacion bruta de capital (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Adquisiciones menos disposiciones de activos no producidos (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-) 0,1 0,1 0,2 0,5 0,5 08 1,3 2,6

M Datos provisorios.
@ Datos preliminares.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

3

Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
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Conversién del estado de resultados del banco central a los conceptos de las

cuentas nacionales

El cuadro 7 muestra los ajustes estadisticos necesarios para convertir los conceptos de resultado
financiero neto y resultado neto del ejercicio de los estados contables del BCRA a los agregados
macroecondmicos del SCN 2008, el saldo de ingresos primarios neto y el ingreso disponible neto
y ahorro neto.

Cuadro?. Conversion de los saldos de Estado de Resultados del Banco Central a los conceptos de las Cuentas
Nacionales, en millones de pesos. Afios 2016-2023

Origen de la partida 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

RESULTADO FINANCIERO NETO (RFN) Estado de Resultados BCRA 75.374 -58.000 585.813 1.620.533 1.169.417 156.832 1.434.779 7.491.208
menos  Previsiones Estado de Resultados BCRA -119 -168 91 -523 -928 -831 -291 -2.924
menos  Revalorizaciones Estado de Resultados BCRA 214.847 145850  904.674 2.193.443 1.929.885 1.686.814 5.699.545 27.788.639
menos  Otros ajustes al RFN Estado de Resultados BCRA -15 -22 -30 -46 0 -228 -148 -313
menos  Ajuste por valuacion a valores corrientes @ DNCN 0 0 0 0 -108.929 -241.240 -1.085.149 -8.950.012
igual SALDO DE INGRESOS PRIMARIOS NETO DNCN -139.339 -203.660 -318.922 -572.342 -650.612 -1.287.683 -3.179.178 -11.344.181

gizl‘l\lﬂ'glll).\()/ Izl’I)EET'(‘)D[I)IEk)EJERGICIO ) Estado de Resultados BCRA 67.449 -66.978  576.910 1.606.982 522558 -454.409 1.146.073 -4.336.884
menos  Previsiones Estado de Resultados BCRA -179 -1.538 -357 -3.257 -4.102 -7.119 -8.288 -91.369
menos  Revalorizaciones Estado de Resultados BCRA 214.847 145850  904.674 2.193.443 1.313.317 1.118.089 4.808.413 15.536.793
menos  Otros ajustes al resultado neto del ejercicio Estado de Resultados BCRA -91 749 -202 -837 -3.203 -7.200 676.335 809.662
menos  Ajuste por valuacion a valores corrientes @ DNCN 0 0 0 0 -109436 -241.347 -1.099.129 -9.069.370
igual INGRESO DISPONIBLE NETO / AHORRO NETO  DNCN -147.129  -212.040 -327.204 -582.367 -674.017 -1.316.831 -3.231.257 -11.522.599

™ Se excluyen las comisiones netas. En 2022 y 2023 se excluye la partida Compensacion Patrimonial Programa de Incremento Exportador de la nota 4.23.11

del estado financiero del Banco Central.

@ Corresponde al tratamiento estadistico de los valores en el estado financiero del Banco Central ajustados por inflacién desde el afio 2020.

Cuentas por sectores institucionales. Sector sociedades financieras. Subsectores banco
central, sociedades de depdsito excepto el banco central y fondos del mercado monetario
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Nota aclaratoria

En rentas de la propiedad netas se reconocen como dividendos los pagos del Banco de la Nacion
Argentina (BNA) al Tesoro Nacional de hasta el 20% de las utilidades liquidas y realizadas, segun
lo dispuesto en el articulo 96 de la Ley 27.431, que sustituye el articulo 5° de la Carta Orgéanica del
BNA, aprobada por la Ley 21.799 y sus modificatorias. Cualquier pago mas alla de este parametro
se registr6 como super-dividendo* y se clasific6 como retiro de participaciones de capital en la
sociedad en la cuenta financiera®.

Se excluyen de las cuentas corrientes las utilidades del Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA) que se originan en ganancias por tenencia y no en excedente de explotacién. Estos pagos no
se registraron en las cuentas corrientes del banco central, ya que, de acuerdo con la recomendacién
del SCN 2008, se deben registrar en la cuenta financiera como retiro de participaciones de capital.®

En 2022 y 2023 no se incluye en otras transferencias corrientes netas la compensacién patrimonial
recibida por el BCRA’ en el marco del Programa de Incremento Exportador (DNU 576/2022,
787/2022, 194/2023 y 378/2023) por compra de divisas a un tipo de cambio especial.

Los inversores de un fondo del mercado monetario (cuotapartistas) reciben una determinada
cantidad de cuotapartes por los aportes que realizan al fondo cuando se suscriben; las cuotapartes
representan el derecho de copropiedad sobre el patrimonio del fondo. Los distintos tipos de activos
en los cuales se invierte generan un rendimiento que modifica el patrimonio del fondo y, por ende,
el valor de la cuotaparte. Esta operatoria se registra en la cuenta financiera del subsector (no
presentada en esta publicacion) y no en la cuenta de asignacién del ingreso primario.

4 SCN recomienda registrar como dividendos a aquellos que tedricamente provienen del excedente de explotacion del periodo corriente. Sin
embargo, propone una excepcién “cuando los dividendos son desproporcionadamente grandes en relacién con el reciente nivel de dividendos y
ganancias” (SCN 2008. Parrafo 7.131).

5 La cuenta financiera no se incluye en esta publicacion.

6 SCN 2008, parrafo 22.136. Estas cifras no quedan expuestas, ya que la presente publicacién no incluye la cuenta financiera del sector socie-
dades financieras.

7 Registrada en el Estado de Resultados del BCRA como “Otros ingresos”.
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Glosario

Cuentas por sectores institucionales. Sector sociedades financieras. Subsectores banco

Cuentas por sectores institucionales: conjunto de cuentas que muestran todos los procesos
econdémicos que realizan los sectores institucionales desde la produccion, generacién, asignacion,
distribucion, redistribucién y utilizacién del ingreso, hasta la cuenta de acumulacion y los balances.

Unidad institucional: unidad de observacion utilizada para la elaboracion de las cuentas de los
sectores institucionales. Las unidades institucionales tienen capacidad de poseer activos, contraer
pasivos y presentar informacién completa que permite elaborar las cuentas institucionales.

Sector institucional: agrupaciéon de unidades institucionales con comportamiento econémico
similar. Se reconocen cinco sectores institucionales: sociedades no financieras, sociedades
financieras, gobierno general, hogares e instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares.

Banco central: institucion financiera nacional que ejerce control sobre los aspectos claves del
sistema financiero.

Sociedades de depésito excepto el banco central: tienen como actividad principal la intermediacion
financiera. Con este fin, estas sociedades poseen pasivos en forma de depdsitos o instrumentos financieros
que son sustitutos cercanos de los depdsitos (por ejemplo, certificados de depdsito a corto plazo).

Fondos del mercado monetario: son sistemas de inversién colectiva que captan fondos mediante
la emisiéon de participaciones o unidades en el publico. Los recursos captados se invierten
principalmente en instrumentos del mercado monetario con un vencimiento residual inferior a un
afio, con frecuencia transferibles y que se consideran sustitutos cercanos a los depositos.

Valor agregado bruto: valor creado en el proceso de producciéon de bienes y servicios en un
periodo determinado. La suma del valor agregado bruto de todas las unidades institucionales
residentes mas los impuestos a los productos (menos subvenciones a los productos) es equivalente
al producto interno bruto (PIB).

Consumo de capital fijo: disminucién, durante el periodo contable, del valor corriente del stock
de activos fijos que posee y que utiliza un productor, como consecuencia del deterioro fisico, de la
obsolescencia normal o de dafios accidentales normales.

Valor agregado neto: valor de la produccién menos los valores tanto del consumo intermedio como
del consumo de capital fijo. Puede obtenerse también como la diferencia entre el valor agregado
bruto y el consumo de capital fijo.

Excedente bruto de explotacién: saldo contable de la cuenta de generacién del ingreso. Mide
el excedente o el déficit generado de la produccioén sin tener en cuenta los intereses, las rentas o
los cargos analogos por pagar sobre los activos financieros o los recursos naturales recibidos en
préstamo o arrendados por la empresa, o cualquier interés, renta o ingresos similares por cobrar por
los activos financieros o los recursos naturales que son propiedad de la empresa.

Excedente neto de explotacion: diferencia entre el excedente bruto de explotacién y el consumo
de capital fijo.

Saldo de ingresos primarios bruto: generados por las unidades institucionales como consecuencia
de su intervencién en procesos de produccién o de su propiedad de activos que pueden ser
necesarios para fines de produccion.

Saldo de ingresos primarios neto: diferencia entre el saldo de ingresos primarios bruto y el
consumo de capital fijo.

Ingreso disponible bruto: ingreso del que disponen los propietarios residentes de factores de la
produccion por participar en procesos productivos y por cobrar (pagar) transferencias corrientes.
Se obtiene mediante la suma del saldo de ingresos primarios y las transferencias corrientes netas,
distintas de las transferencias sociales en especie (por ejemplo, regalos, donaciones, impuestos
corrientes sobre el ingreso, jubilaciones).
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Enlaces
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Ingreso disponible neto: diferencia entre el ingreso disponible bruto y el consumo de capital fijo.

Ahorro bruto: en el nivel de una unidad econémica (o unidad institucional), el ahorro es la diferencia
entre la suma de los ingresos corrientes y los gastos corrientes. Excluye, por lo tanto, los ingresos y
gastos de capital. También puede decirse que es la parte del ingreso disponible que no se gasta en
bienes y servicios de consumo final. Puede ser positivo o negativo, segun que el gasto de consumo
final sea menor o mayor que el ingreso disponible.

Ahorro neto: diferencia entre el ahorro bruto y el consumo de capital fijo.

Préstamo neto (+)/endeudamiento neto (-): capacidad o necesidad de financiamiento de los
sectores institucionales. Se determina mediante el saldo del ahorro mas las transferencias de capital
netas (recibidas menos pagadas) menos la inversion en activos no financieros.

Otros impuestos netos de subvenciones a la produccion: todos los impuestos netos de subsidios,
excepto los que gravan los productos, que recaen sobre las empresas por el hecho de dedicarse a
la actividad productiva

Rentas de la propiedad netas: diferencia entre los recursos y los pagos de las unidades
institucionales por la posesién de activos financieros (por ejemplo, intereses, dividendos) o activos
no financieros no producidos (por ejemplo, regalias, alquiler de tierras y terrenos).

Prestaciones sociales netas de contribuciones: diferencia entre las prestaciones sociales
(pensiones, jubilaciones, asistencia social) y las contribuciones a los esquemas de seguros sociales.

Otras transferencias corrientes netas: diferencia entre los recursos y los pagos que realizan
las unidades institucionales a otras, sin recibir a cambio ningln bien, servicio o activo como
contrapartida.

Transferencias de capital netas: transferencias sin contrapartida, en las que la parte que hace
la transferencia obtiene los fondos involucrados, disponiendo de un activo (excepto existencias),
renunciando a un derecho financiero (excepto cuentas por cobrar); o bien la parte que recibe
la transferencia se obliga a adquirir un activo (excepto dinero); o cuando se cumplen ambas
condiciones.

Formacion bruta de capital: diferencia entre la adquisicién y la disposicién de activos no financieros
producidos destinados a la formacién de capital fijo, las existencias o los objetos valiosos.

Adquisiciones menos disposiciones de activos no producidos: diferencia entre las adquisiciones
y las disposiciones de activos no financieros que no tienen su origen en los procesos de produccién
(tierras, terrenos, yacimientos minerales).

Se puede consultar la serie anual de las cuentas por sectores institucionales, sector sociedades
financieras. Subsectores banco central y sociedades de depdsito excepto el banco central, desde
2016 en: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/cuentas_sociedades_financieras.xlIsx.

La nota metodolégica Cuentas por sectores institucionales. Sector sociedades financieras.
Subsectores banco central y sociedades de depdsito excepto el banco central esté disponible en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_cuentas_sociedades_financieras.pdf

El préximo informe técnico Cuentas por sectores institucionales. Sector sociedades financieras.
Subsectores banco central y sociedades de depdsito excepto el banco central. Afio 2024 se
difundira el 3 de diciembre de 2025.


https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/cuentas_sociedades_financieras.xlsx
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_cuentas_sociedades_financieras.pdf

	Resumen ejecutivo de 2023
	Año 2023

	Principales resultados
	Cuadro 1. 	Resumen de cuentas del banco central, en millones de pesos. Años 2016-2023
	Cuadro 2. 	Resumen de cuentas de sociedades de depósito excepto el banco central, en millones de pesos. Años 2016-2023
	Cuadro 3. 	Cuentas del sector fondos del mercado monetario, en millones de pesos. Años 2016-2023
	Cuadro 4. 	Principales saldos contables del banco central, de las sociedades de depósito excepto el banco central y de los fondos del mercado monetario, en porcentaje del PIB. Años 2016-2023 

	Componentes del ahorro del banco central, de las sociedades de depósito excepto el banco central y fondos del mercado monetario
	Cuadro 5. 	Principales componentes del ahorro del banco central, de las sociedades de depósito excepto el banco central y de los fondos del mercado monetario, en porcentaje del PIB. Años 2016-2023 

	Componentes del préstamo/endeudamiento neto del del banco central, de las sociedades de depósito excepto el banco central y fondos del mercado monetario
	Cuadro 6. 	Principales componentes del préstamo/endeudamiento neto del banco central, de las sociedades de depósito excepto el banco central y de los fondos del mercado monetario, en porcentaje del PIB. 
Años 2016-2023

	Conversión del estado de resultados del banco central a los conceptos de las cuentas nacionales
	Cuadro7. 	Conversión de los saldos de Estado de Resultados del Banco Central a los conceptos de las Cuentas Nacionales.En en millones de pesos. Años 2016-2023									

	Nota aclaratoria
	Glosario

